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CONVENTION
BETWEEN THE GOVERNMENT OF THE
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN AND NORTHERN IRELAND
AND THE GOVERNMENT OF THE REPUBLIC OF VENEZUELA FOR THE
AVOIDANCE OF DOUBLE TAXATION AND THE PREVENTION OF
FISCAL EVASION WITH RESPECT TO TAXES ON INCOME AND
CAPITAL GAINS

The Government of the United Kingdom of Great Britain and Northern Ireland
and the Government of the Republic of Venezuela;

Desiring to conclude a Convention for the avoidance of double taxation and the
prevention of fiscal evasion with respect to taxes on income and capital gains;

Have agreed as follows:

CHAPTER 1

Scope of Convention

ARTICLE 1
Personal scope

This Convention shall apply to persons who are residents of one or both of the
Contracting States.

ARTICLE 2
Taxes covered
(1) The taxes which are the subject of this Convention are:
(a) in the case of the United Kingdom:
(i) the income tax;
(ii) the corporation tax;
(iif) the capital gains tax;
(hereinafter referred to as “United Kingdom tax”);
(b) in the case of Venezuela:
(i) the income tax;
(ii) the business assets tax;
(hereinafter referred to as “Venezuela tax”).

(2) The Convention shall also apply to any identical or substantially similar taxes which
are imposed by either Contracting State after the date of signature of this Convention
in addition to, on in place of, the taxes of that Contracting State referred to in paragraph
(1) of this Article. The competent authorities of the Contracting States shall notify each
other of any substantial changes which have been made in their respective taxation laws.

CHAPTER II

Definitions

ARTICLE 3
General definitions
(1) For the purposes of this Convention, unless the context otherwise requires:

(a) the term “United Kingdom” means Great Britain and Northern Ireland, including
any area outside the territorial sea of the United Kingdom which in accordance
with international law has been or may hereafter be designated, under the laws
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of the United Kingdom concerning the Continental Shelf, as an area in which
the rights of the United Kingdom with respect to the seabed and sub-soil and
their natural resources may be exercised;

(b) the term “Venezuela” means the Republic of Venezuela;
(c) the term “national” means:

(1) in relation to the United Kingdom, any British citizen or any British subject
not possessing the citizenship of any other Commonwealth country or territory,
provided he has the right of abode in the United Kingdom; and any legal
person, partnership, association or other entity deriving its status as such from
the law in force in the United Kingdom;

(ii) in relation to Venezuela, any individual possessing the nationality of the
Republic of Venezuela, and any legal person, partnership or association deriving
its status as such from the laws in force in Venezuela.

(d) the terms “a Contracting State” and “the other Contracting State” mean the
United Kingdom or Venezuela, as the context requires;

(e) the term “person” comprises an individual, a company and any other body of
persons, but does not include partnerships which are not treated as bodies
corporate for tax purposes in either Contracting State;

(f) the term “company” means any body corporate or any entity which is treated
as a body corporate for tax purposes;

(g) the terms “enterprise of a Contracting State” and “enterprise of the other
Contracting State” mean respectively an enterprise carried on by a resident of a
Contracting State and an enterprise carried on by a resident of the other
Contracting State;

(h) the term “international traffic” means any transport by a ship or aircraft operated
by an enterprise of a Contracting State, except when the ship or aircraft is
operated solely between places in the other Contracting State;

(i) the term “competent authority” means, in the case of the United Kingdom, the
Commissioners of Inland Revenue or their authorised representative, and, in the
case of Venezuela, the Integrated National Service of Tax Administration (Servicio
Nacional Integrado de Administracion Tributaria—SENIAT), its authorised
representative or the authority which is designated by the Minister of Finance
as the competent authority for the purposes of this Convention.

(2) As regards the application of this Convention by a Contracting State any term not
defined therein shall, unless the context otherwise requires, have the meaning which it
has under the laws of the Contracting State relating to the taxes which are the subject
of this Convention.

ARTICLE 4
Resident

(1) For the purposes of this Convention, the term “resident of a Contracting State”
means:

(a) any person who, under the laws of that State, is liable to tax therein by reason
of his domicile, residence, place of management, place of incorporation or any
other criterion of a similar nature;

(b) the Government of that State or a political subdivision or local authority thereof
or any agency or instrumentality of any such government, subdivision or authority.

(2) Where by reason of the provisions of paragraph (1) of this Article an individual is
a resident of both Contracting States, then his residence shall be determined in accordance
with the following rules:

(a) he shall be deemed to be a resident of the Contracting State in which he has
a permanent home available to him; if he has a permanent home available to
him in both Contracting States, he shall be deemed to be a resident of the
Contracting State with which his personal and economic relations are closer
(centre of vital interests);



(b) if the Contracting State in which he has his centre of vital interests cannot be
determined, or if he has no permanent home available to him in either Contracting
State, he shall be deemed to be a resident of the Contracting State in which he
has an habitual abode;

(c) if he has an habitual abode in both Contracting States or in neither of them,
he shall be deemed to be a resident of the Contracting State of which he is a
national;

(d) if he is a national of both Contracting States or of neither of them, the competent
authorities of the Contracting States shall settle the question by mutual agreement.

(3) Where by reason of the provisions of paragraph (1) of this Article a person other
than an individual is a resident of both Contracting States, then it shall be deemed to
be a resident of the State in which its place of effective management is situated.

ARTICLE 5
Permanent establishment

(1) For the purposes of this Convention, the term “permanent establishment” means a
fixed place of business through which the business of an enterprise is wholly or partly
carried on.

(2) The term “permanent establishment” includes especially:

(a) a place of management;

(b) a branch;

(c) an office;

(d) a factory;

(e) a workshop;

(f) a mine, a quarry or any other place of extraction of natural resources;

(g) a building site or construction or installation project lasting more than twelve
months, starting from the date when effective work begins.

(3) Notwithstanding the preceding provisions of this Article, the term “permanent
establishment” shall be deemed not to include:

(a) the use of facilities solely for the purpose of storage, display or delivery of goods
or merchandise belonging to the enterprise;

(b) the maintenance of a stock of goods or merchandise belonging to the enterprise
solely for the purpose of storage, display or delivery;

(c) the maintenance of stock of goods or merchandise belonging to the enterprise
solely for the purpose of processing by another enterprise;

(d) the maintenance of a fixed place of business solely for the purpose of purchasing
goods or merchandise, or of collecting information, for the enterprise;

(e) the maintenance of a fixed place of business solely for the purpose of carrying
on, for the enterprise, publicity, the supply of information, scientific research or
any other activity of a preparatory or auxiliary character;

(f) the maintenance of a fixed place of business solely for any combination of
activities mentioned in sub-paragraphs (a) to (e) of this paragraph, provided that
the overall activity of the fixed place of business resulting from this combination
is of a preparatory or auxiliary character.

(4) Notwithstanding the provisions of paragraphs (1) and (2) of this Article, where a
person—other than an agent of an independent status of whom paragraph (5) of this
Article applies—is acting on behalf of an enterprise and has, and habitually exercises,
in a Contracting State an authority to conclude contracts on behalf of the enterprise,
that enterprise shall be deemed to have a permanent establishment in that State in respect
of any activities which that person undertakes for the enterprise, unless the activities of
such a person are limited to those mentioned in paragraph (3) of this Article which, if
exercised through a fixed place of business, would not make this fixed place of business
a permanent establishment under the provisions of that paragraph.



(5) An enterprise shall not be deemed to have a permanent establishment in a Contracting
State merely because it carries on business in that State through a broker, general
commission agent or any other agent of an independent status, provided that such persons
are acting in the ordinary course of their business.

(6) The fact that a company which is a resident of a Contracting State controls or is
controlled by a company which is a resident of the other Contracting State, or which
carries on business in that other State (whether through a permanent establishment or
otherwise), shall not of itself constitute either company a permanent establishment of
the other.

CHAPTER III

Taxation of income

ARTICLE 6
Income from immovable property

(1) Income derived by a resident of a Contracting State from immovable property
(including income from agriculture or forestry) situated in the other Contracting State
may be taxed in that other State.

(2) The term “immovable property” shall have the meaning which it has under the law
of the Contracting State in which the property in question is situated. The term shall in
any case include property accessory to immovable property, livestock and equipment used
in agriculture and forestry, rights to which the provisions of general law respecting landed
property apply, usufruct of immovable property and rights to variable or fixed payments
as consideration for the working of, or the right to work, mineral deposits, sources and
other natural resources; ships, boats and aircraft shall not be regarded as immovable
property.

(3) The provisions of paragraph (1) of this Article shall apply to income derived from
the direct use, letting, or use in any other form of immovable property.

(4) The provisions of paragraphs (1) and (3) of this Article shall also apply to the
income from immovable property of an enterprise and to income from immovable property
used for the performance of independent personal services.

ARTICLE 7
Business profits

(1) The profits of an enterprise of a Contracting State shall be taxable only in that
State unless the enterprise carries on business in the other Contracting State through a
permanent establishment situated therein. If the enterprise carries on business as aforesaid,
the profits of the enterprise may be taxed in the other State but only so much of them
as is attributable to that permanent establishment.

(2) Subject to the provisions of paragraph (3) of this Article, where an enterprise of a
Contracting State carries on business in the other Contracting State through a permanent
establishment situated therein, there shall in each Contracting State be attributed to that
permanent establishment the profits which it might be expected to make if it were a
distinct and separate enterprise engaged in the same or similar activities under the same
or similar conditions and dealing wholly independently with the enterprise of which it
is a permanent establishment.

(3) In determining the profits of a permanent establishment, there shall be allowed as
deductions expenses which are incurred for the purposes of the permanent establishment,
including a reasonable allocation of executive and general administrative expenses incurred
for the purposes of the enterprise as a whole, whether in the Contracting State in which
the permanent establishment is situated or elsewhere. However, no such deduction shall
be allowed in respect of amounts, if any, paid (otherwise than by way of reimbursement
of actual expenses) by the permanent establishment to the head office of the enterprise
or any of its other offices, by way of royalties, fees or other similar payments in return
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for the use of patents or other rights, or by way of a commission, for specific services
performed or for management, or, except in the case of a banking enterprise, by way of
interest on money lent to the permanent establishment.

(4) No profits shall be attributed to a permanent establishment by reason of the mere
purchase by that permanent establishment of goods or merchandise for the enterprise.

(5) For the purposes of the preceding paragraphs, the profits to be attributed to the
permanent establishment shall be determined by the same method year by year unless
there is good and sufficient reason to the contrary.

(6) Where profits include items of income or capital gains which are dealt with separately
in other Articles of this Convention, then the provisions of those Articles shall not be
affected by the provisions of this Article.

ARTICLE §
Shipping and air transport

(1) Profits derived by a resident of a Contracting State from the operation of ships or
aircraft in international traffic shall be taxable only in that State.

(2) For the purposes of this Article, profits from the operation of ships or aircraft in
international traffic include:

(a) income from the rental on a bareboat basis of ships or aircraft; and

(b) profits from the use, maintenance or rental of containers (including trailers and
related equipment for the transport of containers) used for the transport of goods
or merchandise;

where such rental or such use, maintenance or rental, as the case may be, is incidental
to the operation of ships or aircraft in international traffic.

(3) Where profits within paragraph (1) or (2) of this Article are derived by a resident
of a Contracting State from participation in a pool, a joint business or an international
operating agency, the profits attributable to that resident shall be taxable only in the
Contracting State of which he is a resident.

(4) Notwithstanding paragraph (1) of this Article, profits derived by a resident of a
Contracting State from the operation of ships used for the transport of hydrocarbons
may be taxed in the other Contracting State; and in this paragraph “hydrocarbons”
means natural gas, liquefied natural gas, crude petroleum and the products derived
exclusively from the first phase of the refining of crude petroleum.

ARTICLE 9
Associated enterprises
(1) Where:

(a) an enterprise of a Contracting State participates directly or indirectly in the
management, control or capital of an enterprise of the other Contracting State,
or

(b) the same persons participate directly or indirectly in the management, control or
capital of an enterprise of a Contracting State and an enterprise of the other
Contracting State,

and in either case conditions are made or imposed between the two enterprises in their
commercial or financial relations which differ from those which would be made between
independent enterprises, then any profits which would, but for those conditions, have
accrued to one of the enterprises, but by reason of those conditions, have not so accrued,
may be included by a Contracting State in the profits of that enterprise and taxed

accordingly.
(2) Where a Contracting State includes in the profits of an enterprise of that State—and
taxes accordingly—profits on which an enterprise of the other Contracting State has

been charged to tax in that other State and the profits so included are profits which
would have accrued to the enterprise of the first-mentioned State if the conditions made
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between the two enterprises had been those which would have been made between
independent enterprises, then that other State shall make an appropriate adjustment to
the amount of the tax charged therein on those profits. In determining such adjustment,
due regard shall be had to the other provisions of this Convention and the competent
authorities of the Contracting States shall if necessary consult each other.

ARTICLE 10
Dividends

(1) Dividends paid by a company which is a resident of a Contracting State to a resident
of the other Contracting State may be taxed in that other State.

(2) However, such dividends may also be taxed in the Contracting State of which the
company paying the dividends is a resident and according to the laws of that State, but
if the recipient is the beneficial owner of the dividends the tax so charged shall not
exceed 10 per cent of the gross amount of the dividends.

(3) Notwithstanding paragraph (2) of this Article, the Contracting State of which the
company paying the dividends is a resident shall not levy a tax on dividends paid by
that company if the beneficial owner of the dividends is a company which controls,
directly or indirectly, at least 10 per cent of the voting power in the company paying the
dividends.

(4) The term “dividends” as used in this Article means income from shares, or other
rights, not being debt-claims, participating in profits, as well as income from other
corporate rights assimilated to income from shares by the taxation laws of the State of
which the company making the distribution is a resident and also includes any other
item (other than interest relieved from tax under the provisions of Article 11 of this
Convention) which, under the laws of the Contracting State of which the company paying
the dividend is a resident, is treated as a dividend or distribution of a company.

(5) The provisions of paragraphs (1), (2) and (3) of this Article shall not apply if the
beneficial owner of the dividends, being a resident of a Contracting State, carries on
business in the other Contracting State of which the company paying the dividend is a
resident, through a permanent establishment situated therein, or performs in that other
State independent personal services from a fixed base situated therein, and the holding
in respect of which the dividends are paid is effectively connected with such permanent
establishment or fixed base. In such case the provisions of Article 7 or Article 14 of this
Convention, as the case may be, shall apply.

(6) Where a company which is a resident of a Contracting State derives profits or
income from the other Contracting State, that other State may not impose any tax on
the dividends paid by the company, except insofar as such dividends are paid to a resident
of that other State or insofar as the holding in respect of which the dividends are paid
is effectively connected with a permanent establishment or a fixed base situated in that
other State, nor subject the company’s undistributed profits to a tax on undistributed
profits, even if the dividends paid or the undistributed profits consist wholly or partly
of profits or income arising in that other State.

(7) The provisions of this Article shall not apply if it was the main purpose or one of
the main purposes of any person concerned with the creation or assignment of the shares
or other rights in respect of which the dividend is paid to take advantage of this Article
by means of that creation or assignment.

ARTICLE 11
Interest

(1) Interest arising in a Contracting State and paid to a resident of the other Contracting
State may be taxed in that other State.

(2) However, such interest may also be taxed in the Contracting State in which it arises
and according to the laws of that State, but if the recipient is the beneficial owner of
the interest and subject to tax in respect of the interest in the other Contracting State
the tax so charged shall not exceed 5 per cent of the gross amount of the interest.
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(3) Notwithstanding the provisions of paragraph (2) of this Article, interest arising in
a Contracting State shall be exempt from tax in that State if:

(a) the payer of the interest is the Government itself or a local authority of that
State; or

(b) the interest is paid to the Government of the other Contracting State or to a
local authority thereof.

(4) Notwithstanding the provisions of Article 7 of this Convention and of paragraph
(2) of this Article, interest arising in a Contracting State which is paid to and beneficially
owned by a resident of the other Contracting State shall be exempt from tax in the
first-mentioned Contracting State if it is paid in respect of a loan made, guaranteed or
insured, or any other debt-claim or credit guaranteed or insured, by the United Kingdom
Export Credits Guarantee Department, the Venezuela Export Financing Fund
(“FINEXPO”) or the Venezuelan Investment Fund (Fondo de Inversiones de Venezuela).

(5) The term “interest” as used in this Article means income from debt-claims of every
kind, whether or not secured by mortgage and whether or not carrying a right to
participate in the debtor’s profits, and in particular, income from Government securities
and income from bonds or debentures. The term “interest” shall not include any item
which is treated as a distribution under the provisions of Article 10 of this Convention.

(6) The provisions of paragraphs (1), (2) and (3) of this Article shall not apply if the
beneficial owner of the interest, being a resident of a Contracting State, carries on
business in the other Contracting State in which the interest arises, through a permanent
establishment situated therein, or performs in that other State independent personal
services from a fixed base situated therein, and the debt-claim in respect of which the
interest is paid is effectively connected with such permanent establishment or fixed base.
In such case the provisions of Article 7 or Article 14 of this Convention, as the case
may be, shall apply.

(7) Interest shall be deemed to arise in a Contracting State when the payer is a resident
of that State. Where, however, the person paying the interest, whether he is a resident
of a Contracting State or not, has in a Contracting State a permanent establishment or
a fixed base in connection with which the indebtedness on which the interest is paid was
incurred, and such interest is borne by such a permanent establishment or fixed base,
then such interest shall be deemed to arise in the State in which the permanent establishment
or fixed base is situated.

(8) Where, by reason of a special relationship between the payer and the beneficial
owner or between both of them and some other person, the amount of the interest paid
exceeds, for whatever reason, the amount which would have been agreed upon by the
payer and the beneficial owner in the absence of such relationship, the provisions of this
Article shall apply only to the last mentioned amount of interest. In such case, the excess
part of the payment shall remain taxable according to the laws of each Contracting
State, due regard being had to the other provisions of this Convention.

(9) The provisions of this Article shall not apply if it was the main purpose or one of
the main purposes of any person concerned with the creation or assignment of the
debt-claim in respect of which the interest is paid to take advantage of this Article by
means of that creation or assignment.

(10) For the purposes of this Article the following residents of a Contracting State shall
be deemed to be subject to tax in that State:

(a) the Government of a Contracting State or a political subdivision or local authority
thereof or any agency or instrumentality of any such government, subdivision or
authority;

(b) a company which is a resident of a Contracting State and

(i) at least S0 per cent of the share capital of which is owned by the Government
of that State or by a political subdivision or by a local authority of that
State; or

(ii) which is engaged in an active trade or business in that State; or

(iii) the principal class of shares of which is substantially and regularly traded on
a recognised stock exchange of that Contracting State;

(c) an individual who is a resident of a Contracting State.



ARTICLE 12
Royalties

(1) Royalties arising in a Contracting State and paid to a resident of the other Contracting
State may be taxed in that other State.

(2) However such royalties may also be taxed in the Contracting State in which they
arise and according to the laws of that State, but if the recipient is the beneficial owner
of the royalties and subject to tax in respect of the royalties in the State of which he is
a resident the tax so charged on the gross amount of the royalties shall not exceed 7 per
cent in the case of royalties within paragraph (3)(a) of this Article and S per cent in the
case of royalties within paragraph (3)(b) of this Article.

(3) The term “royalties” as used in this Article means payments of any kind received
as a consideration for the use of, or the right to use:

(a) any copyright of literary, artistic or scientific work, including cinematograph films,
and films or tapes for radio or television broadcasting; and

(b) any patent, trademark, design or model, plan, secret formula or process, or for
information (know-how) concerning industrial, commercial or scientific experience.

(4) The provisions of paragraphs (1) and (2) of this Article shall not apply if the
beneficial owner of the royalties, being a resident of a Contracting State, carries on
business in the other Contracting State through a permanent establishment situated
therein, or performs in that other Contracting State independent personal services from
a fixed base situated therein, and the right or property in respect of which the royalties
are paid is effectively connected with such permanent establishment or fixed base. In
such case the provisions of Article 7 or Article 14 of this Convention, as the case may
be, shall apply.

(5) Royalties shall be deemed to arise in a Contracting State where the payer is a resident
of that State. Where, however, the person paying the royalties, whether he is a resident
of a Contracting State or not, has in a Contracting State a permanent establishment or
fixed base in connection with which the obligation to pay the royalties was incurred, and
such royalties are borne by such permanent establishment or fixed base, then such royalties
shall be deemed to arise in the Contracting State in which the permanent establishment
or fixed base is situated.

(6) Where, by reason of a special relationship between the payer and the beneficial
owner or between both of them and some other person, the amount of the royalties
paid exceeds, for whatever reason, the amount which would have been agreed upon by
the payer and the beneficial owner in the absence of such relationship, the provisions of
this Article shall apply only to the last-mentioned amount. In such case, the excess part
of the payments shall remain taxable according to the laws of each Contracting State,
due regard being had to the other provisions of this Convention.

(7) The provisions of this Article shall not apply if it was the main purpose or one of
the main purposes of any person concerned with the creation or assignment of the rights
in respect of which the royalties are paid to take advantage of this Article by means of
that creation or assignment.

(8) For the purposes of this Article the following residents of a Contracting State shall
be deemed to be subject to tax in that State:

(a) the Government of a Contracting State or a political subdivision or local authority
thereof or any agency or instrumentality of any such government, subdivision or
authority;

(b) a company which is a resident of a Contracting State and

(i) at least 50 per cent of the share capital of which is owned by the Government
of that State or by a political subdivision or by a local authority of that
State; or

(i) which is engaged in an active trade or business in that State; or
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(iii) the principal class of shares of which is substantially and regularly traded on
a recognised stock exchange of that Contracting State;

(c) an individual who is a resident of a Contracting State.

ARTICLE 13
Capital gains

(1) Gains derived by a resident of a Contracting State from the alienation of immovable
property referred to in Article 6 of this Convention and situated in the other Contracting
State may be taxed in that other State.

(2) Gains derived by a resident of a Contracting State from the alienation of:

(a) shares, other than shares quoted on an approved Stock Exchange, deriving their
value or the greater part of their value directly or indirectly from immovable
property situated in the other Contracting State, or

(b) an interest in a partnership or trust the assets of which consist principally of
immovable property situated in the other Contracting State, or of shares referred
to in sub-paragraph (a) above,

may be taxed in that other State.

(3) Gains from the alienation of movable property forming part of the business property
of a permanent establishment which an enterprise of a Contracting State has in the other
Contracting State or of movable property pertaining to a fixed base available to a resident
of a Contracting State in the other Contracting State for the purpose of performing
independent personal services, including such gains from the alienation of such a permanent
establishment (alone or with the whole enterprise) or of such fixed base, may be taxed
in that other State.

(4) Gains from the alienation of ships or aircraft operated in international traffic by
an enterprise of a Contracting State or movable property pertaining to the operation of
such ships or aircraft, shall be taxable only in the Contracting State in which the enterprise
operating the ships or aircraft is resident.

(5) Gains from the alienation of any property other than that referred to in paragraphs
(1), (2), (3) and (4) of this Article shall be taxable only in the Contracting State of which
the alienator is a resident, so long as he is subject to tax in respect of those gains in
that Contracting State.

(6) The provisions of paragraph (5) of this Article shall not affect the right of a
Contracting State to levy according to its law a tax on capital gains from the alienation
of any property derived by an individual who is a resident of the other Contracting State
and has been a resident of the first-mentioned Contracting State at any time during the
five years immediately preceding the alienation of the property.

ARTICLE 14

Independent personal services

(1) Income derived by a resident of a Contracting State in respect of professional
services or other activities of an independent character shall be taxable only in that State
unless he has a fixed base regularly available to him in the other Contracting State for
the purpose of performing his activities. If he has such a fixed base, the income may be
taxed in the other State but only so much of it as is attributable to that fixed base.

(2) The term “professional services” includes among others independent scientific,
literary, artistic, educational or teaching activities as well as the independent activities
of physicians, lawyers, engineers, architects, dentists and accountants.
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ARTICLE 15

Dependent personal services

(1) Subject to the provisions of Articles 16, 18 and 19 of this Convention, salaries,
wages and other similar remuneration derived by a resident of a Contracting State in
respect of an employment shall be taxable only in that State unless the employment is
exercised in the other Contracting State. If the employment is so exercised, such
remuneration as is derived therefrom may be taxed in that other State.

(2) Notwithstanding the provisions of paragraph (1) of this Article, remuneration derived
by a resident of a Contracting State in respect of an employment exercised in the other
Contracting State shall be taxable only in the first-mentioned State if:

(a) the recipient is present in the other State for a period or periods not exceeding
in the aggregate 183 days within any period of twelve months; and

(b) the remuneration is paid by, or on behalf of, an employer who is not a resident
of the other State; and

(c) the remuneration is not borne by a permanent establishment or a fixed base
which the employer has in the other State.

(3) Notwithstanding the preceding provisions of this Article, remuneration derived in
respect of an employment exercised aboard a ship or aircraft operated in international
traffic may be taxed in the Contracting State of which the enterprise operating the ship
or aircraft is a resident.

ARTICLE 16

Directors’ fees

Directors’ fees and other similar payments derived by a resident of a Contracting
State in his capacity as a member of the board of directors of a company which is a
resident of the other Contracting State may be taxed in that other State.

ARTICLE 17
Artistes and athletes

(1) Notwithstanding the provisions of Articles 14 and 15 of this Convention, income
derived by a resident of a Contracting State as an entertainer, such as a theatre, motion
picture, radio or television artiste, or a musician, or as an athlete, from his personal
activities as such exercised in the other Contracting State, may be taxed in that other

State.

(2) Where income in respect of personal activities exercised by an entertainer or an
athlete in his capacity as such accrues not to the entertainer or athlete himself but to
another person, that income may, notwithstanding the provisions of Articles 7, 14 and
15 of this Convention, be taxed in the Contracting State in which the activities of the
entertainer or athlete are exercised.

ARTICLE 18

Pensions and annuities

(1) Pensions and other similar remuneration and any annuity paid in consideration of
past employment in a Contracting State which arise in that Contracting State shall be
taxable only in that Contracting State in proportion to the term of employment in that
Contracting State.

(2) The term “annuity” means a stated sum payable periodically at stated times during
life or during a specified or ascertainable period of time under an obligation to make
the payments in return for adequate the full consideration in money or money’s worth.
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ARTICLE 19
Government service

(1)(@a) Remuneration, other than a pension, paid by a Contracting State or a political
subdivision or a local authority thereof to an individual in respect of services
rendered to that State or subdivision or authority shall be taxable only in that
State.

(b) Notwithstanding the provisions of sub-paragraph (1)(a) of this Article, such
remuneration shall be taxable only in the other Contracting State if the services
are rendered in that State and the individual is a resident of that State who:

(i) is a national of that State; or

(ii) did not become a resident of that State solely for the purpose of rendering
the services.

(2) The provisions of Articles 15, 16 and 18 of this Convention shall apply to remuneration
and pensions in respect of services rendered in connection with a business carried on by
a Contracting State or a political subdivision or a local authority thereof.

ARTICLE 20
Students

Payments which a student or business apprentice who is or was immediately before
visiting a Contracting State a resident of the other Contracting State and who is present
in the first-mentioned State solely for the purpose of his education or training receives
for the purpose of his maintenance, education or training shall not be taxed in the
first-mentioned State, provided that such payments arise from sources outside that State.

ARTICLE 21
Other income

(1) Items of income beneficially owned by a resident of a Contracting State, wherever
arising, which are not dealt with in the foregoing Articles of this Convention, other than
income paid out of trusts or the estates or deceased persons in the course of administration,
shall be taxable only in that State.

(2) The provisions of paragraph (1) of this Article shall not apply to income, other
than income from immovable property as defined in paragraph (2) of Article 6 of this
Convention, if the recipient of such income, being a resident of a Contracting State,
carries on business in the other Contracting State through a permanent establishment
situated therein, or performs in that other State independent personal services from a
fixed base situated therein, and the right or property in respect of which the income is
paid is effectively connected with such permanent establishment or fixed base. In such
case the provisions of Article 7 or Article 14 of this Convention, as the case may be,
shall apply.

(3) Notwithstanding the provisions of paragraphs (1) and (2) of this Article, items of
income of a resident of a Contracting State not dealt with in the foregoing Articles, and
arising in the other Contracting State, may be taxed in that other State.

(4) Where, by reason of a special relationship between the resident referred to in
paragraph (1) of this Article and some other person, or between both of them and some
third person, the amount of the income referred to in that paragraph exceeds the amount
(if any) which would have been agreed upon between them in the absence of such a
relationship, the provisions of this Article shall apply only to the last mentioned amount.
In such a case, the excess part of the income shall remain taxable according to the laws
of each Contracting State, due regard being had to the other applicable provisions of
this Convention.

(5) The provisions of this Article shall not apply if it was the main purpose or one of
the main purposes of any person concerned with the creation or assignment of the rights
in respect of which the income is paid to take advantage of this Article by means of
that creation or assignment.
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CHAPTER 1V
Methods for the elimination of double taxation

ARTICLE 22
Elimination of double taxation

(1) Subject to the provisions of the law of the United Kingdom regarding the allowance
as a credit against United Kingdom tax of tax payable in a territory outside the United
Kingdom (which shall not affect the general principle hereof):

(a) Venezuelan tax payable under the laws of Venezuela and in accordance with this
Convention, whether directly or by deduction, on profits, income or chargeable
gains from sources within Venezuela (excluding in the case of a dividend, tax
payable in respect of the profits out of which the dividend is paid) shall be
allowed as a credit against any United Kingdom tax computed by reference to
the same profits, income or chargeable gains by reference to which the Venezuelan
tax is computed;

(b) in the case of a dividend paid by a company which is a resident of Venezuela
to a company which is a resident of the United Kingdom, and which controls
directly or indirectly at least 10 per cent of the voting power in the company
paying the dividend, the credit shall take into account (in addition to any
Venezuelan tax for which credit may be allowed under the provisions of
sub-paragraph (a) of this paragraph) the Venezuelan tax payable by the company
in respect of the profits out of which such dividend is paid.

(2) In the case of Venezuela, subject to the provisions of the law of Venezuela, double
taxation shall be avoided as follows:

(a) where a resident of Venezuela receives income which according to the provisions
of this Convention may be taxed in the United Kingdom, that income shall be
exempted from Venezuelan tax;

(b) if, under the law of Venezuela, a resident of Venezuela is subject to taxation in
Venezuela on worldwide income, the provisions of sub-paragraph (a) of this
paragraph shall not apply and double taxation shall be eliminated in accordance
with sub-paragraphs (c), (d) and (e) of this paragraph;

(c) where a resident of Venezuela derives income which, in accordance with the
provisions of this Convention, may be taxed in the United Kingdom, Venezuela
shall allow as a deduction from the Venezuelan tax on the income of that resident
an amount equal to the United Kingdom tax paid in the United Kingdom;

(d) the deduction allowed under sub-paragraph (c) of this paragraph shall not exceed
that part of the Venezuelan income tax, as computed before the deduction is
given, which is attributable to the income which may be taxed in the United
Kingdom;

(e) where in accordance with any provision of this Convention income derived by a
resident of Venezuela is exempt from tax in Venezuela, Venezuela may nevertheless,
in calculating the amount of tax on the remaining income of such resident, take
into account the exempted income.

(3) For the purpose of paragraph (1) of this Article, the term “Venezuelan tax payable”
shall be deemed to include any amount which would have been payable as Venezuelan
tax for any year but for an exemption or reduction of tax granted for that year or any
part thereof under any of the following provisions of Venezuelan law:

(a) Articles 57, 58 and 59 of the Income Tax Law of 1994 so far as they were in
force on, and have not been modified since, the date of signature of this
Convention, or have been modified only in minor respects so as not to affect
their general character; or

(b) any other provision which may subsequently be made granting an exemption or
reduction of tax which is agreed by the competent authorities of the Contracting
States to be of a substantially similar character, if it has not been modified
thereafter or has been modified only in minor respects so as not to affect its
general character, where the exemption from or reduction of tax so granted is
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certified by the competent authority of Venezuela as being for the purpose of
promoting new industrial, commercial, scientific, educational or agricultural
development in Venezuela.

(4) Relief from United Kingdom tax by virtue of paragraph (3) of this Article shall
not be given where the profits, income or chargeable gains in respect of which tax would
have been payable but for the exemption or reduction of tax granted under the provisions
referred to in that paragraph arise or accrue more than ten years after the date on which
this Convention enters into force.

(5) The period referred to in paragraph (4) of this Article may be extended by agreement
between the Contracting States.

(6) For the purposes of paragraphs (1) and (2) of this Article, profits, income and
capital gains owned by a resident of a Contracting State which may be taxed in the
other Contracting State in accordance with this Convention shall be deemed to arise
from sources in that other Contracting State.

ARTICLE 23
Non-discrimination

(1) Nationals of a Contracting State shall not be subjected in the other Contracting
State to any taxation or any requirement connected therewith, which is other or more
burdensome than the taxation and connected requirements to which nationals of that
other State in the same circumstances are or may be subjected.

(2) The taxation on a permanent establishment which an enterprise of a Contracting
State has in the other Contracting State shall not be less favourably levied in that other
State than the taxation levied on enterprises of that other State carrying on the same
activities.

(3) Except where the provisions of paragraph (1) of Article 9, paragraph (8) or (9) of
Article 11, paragraph (6) or (7) of Article 12 or paragraph (4) or (5) of Article 21 of
this Convention apply, interest, royalties and other disbursements paid by an enterprise
of a Contracting State to a resident of the other Contracting State shall, for the purpose
of determining the taxable profits of such enterprise, be deductible under the same
conditions as if they had been paid to a resident of the first-mentioned State.

(4) Enterprises of a Contracting State, the capital of which is wholly or partly owned
or controlled, directly or indirectly, by one or more residents of the other Contracting
State, shall not be subjected in the first-mentioned State to any taxation or any requirement
connected therewith which is other or more burdensome than the taxation and connected
requirements to which other similar enterprises of the first-mentioned State are or may
be subjected.

(5) Nothing contained in this Article shall be construed as obliging either Contracting
State to grant to individuals not resident in that State any of the personal allowances,
reliefs and reductions for tax purposes which are granted to individuals so resident.

(6) The provisions of this Article shall apply to the taxes which are the subject of this
Convention.

ARTICLE 24
Partnerships

Where, under any provision of this Convention, a partnership is entitled, as a resident
of Venezuela, to exemption from tax in the United Kingdom on any income or capital
gains, that provision shall not be construed as restricting the right of the United Kingdom
to tax any member of the partnership who is a resident of the United Kingdom on his
share of such income or capital gains; but any such income or gains shall be treated for
the purposes of Article 22 of this Convention as income or gains from sources in

Venezuela.
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ARTICLE 25

Mutual agreement procedure

(1) Where a resident of a Contracting State considers that the actions of one or both
of the Contracting States result or will result for him in taxation not in accordance with
the provisions of this Convention, he may, irrespective of the remedies provided by the
domestic law of those States, present his case to the competent authority of the Contracting
State of which he is a resident.

(2) The competent authority shall endeavour, if the objection appears to it to be justified
and if it is not itself able to arrive at a satisfactory solution, to resolve the case by mutual
agreement with the competent authority of the other Contracting State, with a view to
the avoidance of taxation not in accordance with the Convention.

(3) The competent authorities of the Contracting States shall endeavour to resolve by
mutual agreement any difficulties or doubts arising as to the interpretation or application
of the Convention.

(4) The competent authorities of the Contracting States may communicate with each
other directly for the purpose of reaching an agreement in the sense of the preceding

paragraphs.

ARTICLE 26

Exchange of information

(1) The competent authorities of the Contracting States shall exchange such information
as is necessary for carrying out the provisions of this Convention or of the domestic
laws of the Contracting States concerning taxes covered by this Convention insofar as
the taxation thereunder is not contrary to this Convention; in particular, to prevent fraud
and to facilitate the administration of statutory provisions against legal avoidance. The
exchange of information is not restricted by Article 1 of this Convention. Any information
received by a Contracting State shall be treated as secret and shall be disclosed only to
persons or authorities (including courts and administrative bodies) involved in the
assessment or collection of, or the determination of appeals in relation to, the taxes
covered by this Convention. Such persons or authorities shall use the information only
for such purposes. They may disclose the information in public court proceedings or in
judicial decisions.

(2) In no case shall the provisions of paragraph (1) of this Article be construed so as
to impose on the competent authority of either Contracting State the obligation:

(a) to carry out administrative measures at variance with the laws and administrative
practice prevailing in either Contracting State;

(b) to supply information which is not obtainable under the laws or in the normal
course of the administration of either Contracting State;

(c) to supply information which would disclose any trade, business, industrial,
commercial or professional secret or trade process, or information the disclosure
of which would be contrary to public policy.

ARTICLE 27

Members of diplomatic or permanent missions and consular posts

Nothing in this Convention shall affect any fiscal privileges accorded to members of
diplomatic or permanent missions or consular posts under the general rules of international
law or under the provisions of special agreements.
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ARTICLE 28
Entry into force

(1) Each of the Contracting States shall notify to the other, through the diplomatic
channel, the completion of the procedures required by its law for the bringing into force
of this Convention!. This Convention shall enter into force on the date of the later of
these notifications and shall thereupon have effect:

(a) in the United Kingdom:
(i) in respect of income tax and capital gains tax, for any year of assessment
beginning on or after 6 April in the calendar year next following that in
which the Convention enters into force;

(ii) in respect of corporation tax, for any financial year beginning on or after
1 April in the calendar year next following that in which the Convention
enters into force;

(b) in Venezuela:

in respect of the income tax and the business assets tax, for any year beginning
on or after the first day of January in the calendar year next following that
in which the Convention enters into force.

(2) The existing Agreement for the Avoidance of Double Taxation in respect of Shipping
and Air Transport signed in Caracas on 8 March 19782, and the Protocol amending the
said Agreement signed in Caracas on 23 November 19873, shall terminate and cease to
be effective from the date upon which this Convention has effect in respect of the taxes
to which this Convention applies in accordance with the provisions of paragraph (1) of
this Article.

ARTICLE 29
Termination

This Convention shall remain in force indefinitely until terminated by one of the
Contracting States. Either Contracting State may terminate the Convention, by giving
notice of termination, through the diplomatic channel, at least six months before the
end of any calendar year beginning after the end of the calendar year in which the
Convention enters into force. In such event, the Convention shall cease to have effect:

(a) in the United Kingdom
(i) in respect of income tax and capital gains tax, for any year of assessment
beginning on or after 6 April in the calendar year next following that in
which the notice is given;
(i) in respect of corporation tax, for any financial year beginning on or after
1 April in the calendar year next following that in which the notice is given;

(b) in Venezuela

in respect of the income tax and the business assets tax, for any year beginning
on or after 1 January in the calendar year next following that in which the
notice is given.

In witness whereof the undersigned, duly authorised thereto by their respective
Governments, have signed this Convention.

Done in duplicate at Caracas this 11th day of March, 1996 in the English and
Spanish languages, both texts being equally authoritative.

For the Government of the United For the Government of the Republic of
Kingdom of Great Britain and Venezuela:
Northern Ireland:

FRASER OF CARMYLLIE M A BURELLI

'This Convention entered into force on 31 December 1996.
Treaty Series No. 41 (1987) Cm 206.
3Treaty Series No. 22 (1989) Cm 713.
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CONVENIO
ENTRE EL GOBIERNO DEL REINO
UNIDO DE GRAN BRETANA E IRLANDA DEL NORTE Y
EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DA VENEZUELA CON EL OBJETO
DE EVITAR LA DOBLE TRIBUTACION Y PREVENIR LA EVASION
FISCAL EN MATERIA DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y
SOBRE LAS GANANCIAS DE CAPITAL

El Gobierno del Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda del Norte y el Gobierno
de la Republica de Venezuela;

Deseosos de concluir un Convenio con el objeto de evitar la doble tributacion y
prevenir la evasion fiscal en materia de impuesto sobre la renta y sobre las ganancias de
capital;

Han convenido en las siguientes disposiciones:

CAPITULO 1

Ambito de aplicacion del convenio

ARTiCULO 1
Ambito subjetivo

Este Convenio se aplicara a las personas que sean residentes de uno o de ambos
Estados Contratantes.

ARTICULO 2
Impuestos comprendidos
(1) Los impuesto objeto de este Convenio son:

(a) en el caso del Reino Unido:
(i) el impuesto sobre la renta,
(ii) el impuesto sobre compaiiias;
(iii) el impuesto sobre ganancias de capital

(en lo sucesivo denominados “Impuesto del Reino Unido™);

(b) en el caso de Venezuela:
(i) el impuesto sobre la renta;
(ii) el impuesto a los activos empresariales

(en lo sucesivo denominado “Impuesto de Venezuela™)

(2) El Convenio también se aplicard a cualquier impuesto de naturaleza idéntica o
sustancialmente similar que alguno de los Estados Contratantes establezca después de la
firma del presente Convenio, en adicién o sustitucion a los impuestos de ese Estado
Contratante mencionados en el paragrafo (1) de este articulo. Las autoridades competentes
de los Estados Contratantes se comunicaran las modificaciones sustanciales introducidas
en sus respectivas legislaciones tributarias.

CAPITULO 1I

Definiciones

ARrTiCULO 3
Definiciones generales

(1) A efectos de este Convenio, a menos que el contexto exija una interpretacion diferente:
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(a) El término “Reino Unido” significa Gran Bretafia e Irlanda del Norte, incluyendo
cualquier 4rea que se encuentre fuera del mar territorial del Reino Unido y que
de acuerdo con el derecho internacional haya sido o pueda ser en el futuro
designada, conforme a las leyes del Reino Unido relativas a la plataforma
continental, como area en la que pueden ejercerse los derechos del Reino Unido
relativos al fondo marino y al subsuelo a sus recursos naturales;

(b) el término “Venezuela” significa la Repiblica de Venezuela;
(c) el término “nacional” significa:

(i) con respecto al Reino Unido, todo ciudadano britanico o todo subdito britanico
que no posea la ciudadania de algin otro pais o territorio de la Mancomunidad,
siempre que tenga el derecho de residir en el Reino Unido, asi como toda
persona juridica, sociedad de personas, asociacion u otra entidad que derive
su condiciéon como tal de las leyes vigentes en el Reino Unido;

(ii) con respecto a Venezuela, todo persona natural que posea la nacionalidad de
la Republica de Venezuela, asi como toda persona juridica, sociedad de personas
o asociacion que derive su condicion como tal de las leyes vigentes en
Venezuela.

(d) los términos “un Estado Contratante” y “el otro Estado Contratante” significan
el Reino Unido o Venezuela, segin lo requiera el contexto;

(e) el término “persona” incluye personas naturales, compaiiias y cualquier otra
agrupacion de personas, pero excluye sociedades de personas que no se consideren
personas juridicas a efectos tributarios en alguno de los Estados Contratantes;

(f) el término “compaiia” significa cualquier persona juridica o entidad que sea
considerada como una persona juridica a efectos tributarios;

(g) los términos “empresa de un Estado Contratante” y “empresa del otro Estado
Contratante” significan, respectivamente, una empresa explotada por un residente
de un Estado Contratante y una empresa explotada por un residente del otro
Estado Contratante;

(h) el término “trafico internacional” significa cualquier transporte efectuado por un
buque o aeronave explotado por una empresa de un Estado Contratante, salvo
cuando el buque o aeronave se explote uinicamente entre lugares situados en el
otro Estado Contratante;

(i) el término “autoridad competente” significa, en el caso del Reino Unido, los
Comisarios de Rentas Internas o sus representantes autorizados y, en el caso de
Venezuela, el Servicio Nacional Integrado de Administracién Tributaria—SENIAT,
su representante autorizado o la autoridad que el Ministro de Hacienda designe
como autoridad competente a efectos de este Convenio.

(2) En lo que concierne a la aplicacién de este Convenio por un Estado Contratante,
cualquier término que no esté definido en el Convenio tendri, a menos que de su contexto
se infiera una interpretacion diferente, el significado que se le atribuya en la legislacion
de ese Estado Contratante relativa a los impuestos que son objeto de este Convenio.

ARTICULO 4

Residente

(1) A efectos de este Convenio, el término “residente de un Estado Contratante” significa:

(a) cualquier persona que, conforme a las leyes de dicho Estado, est¢ sometida a
imposicidon en dicho Estado debido a su domicilio, residencia, sede de direccion,
lugar de constitucion o cualquier otro criterio de naturaleza analoga;

(b) el Gobierno de ese Estado o una subdivisiéon politica o autoridad local de dicho
Estado o cualquier 6rgano u entidad de dicho gobierno, subdivision o autoridad.

(2) Cuando en virtud de las disposiciones del paragrafo (1) de este articulo una persona
natural sea residente de ambos Estados Contratantes, su residencia se determinara de
acuerdo con las siguientes normas:
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(a) esa persona se considerara residente del Estado Contratante donde tenga una
vivienda permanente a su disposicién; si tiene una vivienda permanente a su
disposicion en ambos Estados Contratantes, se considerara residente del Estado
Contratante con el que mantenga relaciones personales y econémicas mas estrechas
(centro de sus intereses vitales);

(b) si no puede determinarse el Estado Contratante en el que dicha persona tiene
el centro de sus intereses vitales, o si no tiene una vivienda permanente a su
disposicién en ninguno de los Estados Contratantes, se considerard que es residente
del Estado Contratante donde viva habitualmente;

(c) si vive habitualmente en ambos Estados Contratantes o si no lo hace en ninguno,
se considerara residente del Estado Contratante del que sea nacional;

(d) si es nacional de ambos Estados Contratantes o si no lo es de ninguno, las
autoridades competentes de los Estados Contratantes resolveran el caso de comun
acuerdo.

(3) Cuando en virtud de las disposiciones del paragrafo (1) de este articulo una persona
distinta de una persona natural sea residente de ambos Estados Contratantes, se considerara
residente del Estado donde se encuentre su sede de direccién efectiva.

ARTICULO 5
Establecimiento permanente

(1) A efectos de este Convenio, el término “establecimiento permanente” significa un
lugar fijo de negocios a través del cual una empresa realice la totalidad o una parte de
su actividad.

(2) El término “establecimiento permanente” incluye, en especial:

(a) una sede de direccion;

(b) una sucursal;

(c) una oficina;

(d) una fabrica;

(e) un taller;

(f) una mina, una cantera o cualquier otro lugar de extracciéon de recursos naturales;

(g) una obra o construccién o un proyecto de instalacion cuya duracion exceda de
doce meses contados a partir de la fecha de inicio efectivo de las obras.

(3) No obstante las disposiciones anteriores de este articulo, el término “establecimiento
permanente” se considerara que no incluye:

(a) el uso de instalaciones con el unico objeto de almacenar, exhibir o entregar bienes
o mercancias pertenecientes a la empresa;

(b) el mantenimiento de un depdsito de bienes o mercancias pertenecientes a la
empresa con el unico objeto de almacenarlos, exhibirlos o entregarlos;

(c) el mantenimiento de un depdsito de bienes o mercancias pertenecientes a la
empresa con el Unico objeto de que sean procesados por otra empresa;

(d) el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el finico objeto de comprar
bienes o mercancias o de recopilar informaciéon para la empresa;

(e) el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el unico objeto de hacer
publicidad, suministrar informacién, realizar investigaciones cientificas o desarrollar
cualquier otra actividad para la empresa que tengan caracter preparatorio o
auxiliar;

(f) el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el unico objeto de realizar
una combinacion de las actividades mencionadas en los subparagrafos (a) a (e)
de este pardgrafo, siempre y cuando la actividad global realizada en el lugar fijo
de negocios que resulte de esta combinacion tenga caracter preparatorio o auxiliar.

(4) No obstante las disposiciones de los paragrafos (1) y (2) de este articulo, cuando
una persona—distinta de un agente que goce de condicion independiente a quien se
aplique el paragrafo (5) de este articulo—actiie por cuenta de una empresa y tenga, y
ejerza habitualmente en un Estado Contratante, poder para concluir contratos en nombre
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de la empresa, se considerard que dicha empresa tiene un establecimiento permanente
en ese Estado con respecto a todas las actividades que esa persona realice para la empresa,
a menos que las actividades de dicha persona se limiten a las mencionades en el paragrafo
(3) de este articulo, las cuales si se ejercen a través de una instalacion fija de negocios,
no convertirian a esa instalacién en un establecimiento permanente conforme a las
disposiciones de dicho paragrafo.

(5) No se considerard que una empresa tiene un establecimiento permanente en un
Estado Contratante por el simple hecho de que realice actividades en dicho Estado a
través de un corredor, un comisionista general o cualquier otro agente que goce de
condicion independiente, siempre que dichas personas actuen dentro del marco ordinario
de su actividad.

(6) El hecho que una compaiiia residente de un Estado Contratante controle o sea controlada
por una compaiiia residente del otro Estado Contratante, o que realice negocios en ese otro
Estado (ya sea a través de un establecimiento permanente o de otra manera), no convierte
por si solo a ninguna de dichas compaiiias en un establecimiento permanente de la otra.

CAPITULO III

Tributacion de las rentas

ARTICULO 6
Rentas provenientes de bienes inmuebles

(1) Las rentas que un residente de un Estado Contratante obtenga de bienes inmuebles
(incluidas las rentas provenientes de explotaciones agricolas o forestales) situados en el
otro Estado Contratante, podran someterse a imposicion en ese otro Estado.

(2) El término “bienes inmuebles” tendri el significado que le atribuya la legislacion
del Estado Contratante donde se encuentren los bienes en cuestion. Dicho término
incluira, en todo caso, los accesorios de bienes inmuebles, el ganado y los equipos
utilizados en las explotaciones agricolas y forestales, los derechos a los que se apliquen
las disposiciones del derecho en general relativas a bienes raices, el usufruto de bienes
inmuebles y los derechos a percibir pagos fijos o variables en contraprestaciéon por la
explotacion o el derecho a explotar yacimientos minerales, fuentes y otros recursos
naturales. Los buques, las embarcaciones y las aeronaves no seran considerados bienes
inmuebles.

(3) Las disposiciones del paragrafo (1) de este articulo se aplicaran a las rentas derivadas
de la utilizacion directa, arrendamiento o cualquier otra forma de utilizacion de bienes
inmuebles.

(4) Las disposiciones de los paragrafos (1) y (3) de este articulo también se aplicarin
a las rentas derivadas de los bienes inmuebles de una empresa y de los bienes inmuebles
utilizados para prestar servicios personales independientes.

ARTICULO 7
Beneficios empresariales

(l) Los beneficios de una empresa de un Estado Contratante solo se someterin a
imposicion en ese Estado, a menos que la empresa realice negocios en el otro Estado
Contratante a través de un establecimiento permanente situado en dicho Estado. Si la
empresa realiza tales actividades, sus beneficios podran someterse a imposicion en el otro
Estado, pero solo en la medida en que puedan atribuirse a dicho establecimiento
permanente.

(2) Sujeto a las disposiciones del paragrafo (3) de este articulo, cuando una empresa
de un Estado Contratante realice negocios en el otro Estado Contratante a través de un
establecimiento permanente situado en él, en cada Estado Contratante se atribuiran a
dicho establecimiento permanente los beneficios que este habria podido obtener si fuese
una empresa distinta y separada dedicada a actividades iguales o similares, en condiciones
iguales o similares, que se relacionase de manera totalmente independiente con la empresa
de la cual es un establecimiento permanente.
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(3) A fin de determinar los beneficios de un establecimiento permanente, se permitira
deducir los gastos incurridos para los fines del establecimiento permanente, incluyendo
una asignacién razonable de gastos de direccién y los generales de administracién
incurridos para los fines de la empresa como un todo, tanto si se incurren en el Estado
Contratante donde esté situado el establecimiento permanente como en cualquier otro
lugar. No obstante, no se permitira realizar ninguna deduccién, si las hubiere, por las
cantidades que el establecimiento permanente haya pagado (salvo como reembolso de
gastos efectivos) a la casa matriz de la empresa o a alguna de sus otras oficinas con
caracter de regalias, honorarios o pagos similares a cambio del uso de patentes u otros
derechos, 0 mediante comisiones, por concepto de servicios especificos prestados o por
concepto de administracion o, salvo en el caso de una institucion bancaria, por concepto
de intereses por dinero prestado al establecimiento permanente.

(4) No se atribuird ningin beneficio a un establecimiento permanente por el simple
hecho de que compre bienes o mercancias para la empresa.

(5) A efectos delos paragrafos anteriores, los beneficios a ser imputados al establecimiento
permanente se determinaran cada afio usando el mismo método, a menos que existan
motivos validos y suficientes para proceder de otra forma.

(6) Cuando los beneficios incluyan elementos de rentas o ganancias de capital regulados
separadamente en otros articulos de este Convenio, las disposiciones de dichos articulos
no seran afectadas por las de este articulo.

ARTICULO 8
Transporte maritimo y aereo

(1) Los beneficios que obtenga el residente de un Estado Contratante por concepto de
la explotaciébn de buques o aeronaves en el trafico internacional, solamente estaran
sometidos a imposicién en ese Estado.

(2) A efectos de este articulo, los beneficios derivados de la explotacion de buques o
aeronaves en el trafico internacional incluyen:

(a) rentas derivadas del arrendamiento sin tripulacion de buques o acronaves; y

(b) beneficios derivados del uso, mantenimiento o arrendamiento de contenedores
(incluyendo remolques y equipos relacionados para el transporte de contenedores)
usados para el transporte de bienes o mercancias; cuando dicho fletamento, uso,
mantenimiento o arrendamiento, segin el caso, sea incidental a la operacion de
buques y aeronaves en el trafico internacional.

(3) Cuando un residente de un Estado Contratante obtenga los beneficios previstos en
el paragrafo (1) o en el paragrafo (2) de este articulo de la participacion en un “pool”,
en un negocio conjunto o en un organismo internacional de explotacion, los beneficios
imputables al residente estaran sometidos a imposicién solamente en el Estado Contratante
del que sea residente.

(4) No obstante el paragrafo (1) de este articulo, los beneficios que el residente de un
Estado Contratante obtenga de la explotacion de buques usados para transportar
hidrocarburos podran someterse a imposicién en el otro Estado Contratante. En este
paragrafo, “hidrocarburos” significa gas natural, gas licuado natural, petréleo crudo y
los productos derivados exclusivamente de la primera fase de refinacion del petréleo
crudo.

ARTICULO 9
Empresas asociadas
(1) Cuando:

(a) una empresa de un Estado Contratante participe, directa o indirectamente, en la
direccion, el control o el capital de una empresa del otro Estado Contratante, o

(b) las mismas personas participen directa o indirectamente en la direccion, el control
o el capital de una empresa de un Estado Contratante y de una empresa del
otro Estado Contratante, y en cualquier caso, las relaciones comerciales o financieras
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entre las dos empresas estén sujetas a condiciones aceptadas o impuestas que
difieran de las que serian convenidas por empresas independientes, los beneficios
que una de las empresas habria obtenido de no existir dichas condiciones pero
que no se produjeron debido a ellas, podran incluirse en los beneficios de esa
empresa y estar sometidos a imposicion en consecuencia.

(2) Cuando un Estado Contratante incluya en los beneficios de una empresa de ese
Estado—y someta a impuesto en consecuencia—los beneficios por los cuales una empresa
del otro Estado Contratante ha sido sometida a imposiciéon en ese otro Estado y los
beneficios asi incluidos constituyan beneficios que habrian sido obtenidos por la empresa
del primer Estado si las condiciones convenidas entre ambas empresas hubiesen sido las
convenidas por empresas independientes, el otro Estado procedera a hacer un ajuste
adecuado del monto del impuesto gravado por €l sobre dichos beneficios. Para determinar
dicho ajuste, deberdn tenerse en cuenta las otras disposiciones de este Convenio y, si
fuese necesario, las autoridades competentes de los Estados Contratantes se consultarin
entre si.

ARTiCcULO 10
Dividendos

(1) Los dividendos pagados por una compaiiia residente de un Estado Contratante a
un residente del otro Estado Contratante podran someterse a imposicion en dicho otro
Estado.

(2) Estos dividendos, sin embargo, también podran someterse a imposicion en el Estado
Contratante donde sea residente la compaiiia que pague los dividendos y de acuerdo con
la legislacion de ese Estado, pero si el perceptor de los dividendos es el beneficiario
efectivo, el impuesto asi establecido no podra exceder del 10% del monto bruto de los
dividendos.

(3) No obstante las disposiciones del paragrafo (2) de este articulo, el Estado Contratante
del que sea residente la compaiiia que pague los dividendos no establecerd un impuesto
sobre los dividendos pagados por esa compaiiia, si el beneficiario efectivo de los dividendos
es una compaiiia que controle, directa o indirectamente, al menos el 10% de los derechos
de voto de la compaiiia que pague los dividendos.

(4) Segilin se usa en este articulo, el término “dividendos” significa los rendimientos de
acciones u otros derechos, distintos de derechos de crédito, que permitan participar en
beneficios, asi como las rentas de otros derechos corporativos asimilados a los rendimientos
de acciones por las leyes tributarias del Estado del cual sea residente la compaiiia que
los distribuya, y también incluye cualquier otro concepto (distinto de intereses a los
cuales se haya otorgado un desgravamen fiscal de acuerdo con lo establecido un el articulo
11 de este Convenio), que conforme a las leyes del Estado Contratante donde resida la
compaiiia que pague el dividendo, sea considerado como dividendo o distribucién de
una compaiiia.

(5) Las disposiciones de los paragrafos (1), (2) y (3) de este articulo no seran aplicables
cuando el beneficiario efectivo de los dividendos sea residente de un Estado Contratante
y realice negocios en el otro Estado Contratante donde resida la compaiiia que paga los
dividendos, a través de un establecimiento permanente situado en dicho Estado, o preste
en ese otro Estado servicios personales independientes, desde una base fija situada en
dicho Estado, y que la participacion que genere dichos dividendos esté vinculada
efectivamente con dicho establecimiento permanente o base fija. En tal caso, se aplicaran
las disposiciones del articulo 7 o del articulo 14 de este Convenio, segiin corresponda.

(6) Cuando una compaiiia residente de un Estado Contratante obtenga beneficios o
rentas provenientes del otro Estado Contratante, ese otro Estado Contratante no podra
establecer ninglin impuesto sobre los dividendos pagados por la compaiiia, salvo en la
medida en que dichos dividendos sean pagados a un residente de ese otro Estado o en
la medida en que la participacidn con respecto a la cual se paguen dichos dividendos
esté efectivamente vinculada con un establecimiento permanente o base fija situado en
el otro Estado, ni podrd someter los beneficios no distribuidos de la compafiia a un
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impuesto sobre beneficios no distribuidos, incluso si los dividendos pagados o los beneficios
no distribuidos consisten, total o parcialmente, en beneficios o rentas procedentes de
dicho otro Estado.

(7) Las disposiciones de este articulo no seran aplicables en el caso de que el objeto
principal o uno de los objetos principales de alguna persona involucrada en la creacién
o cesion de acciones u otros derechos con respecto a los cuales se pague el dividendo,
haya sido beneficiarse de este articulo a través de dicha creacién o cesion.

ARTicuLO 11
Intereses

(1) Los intereses procedentes de un Estado Contratante y pagados a un residente del
otro Estado Contratante podran someterse a imposicion en ese otro Estado.

(2) No obstante, dichos intereses también podran someterse a imposicion en el Estado
Contratante del que procedan de conformidad con la legislacion de dicho Estado, pero
si el receptor de dichos intereses es el beneficiario efectivo y esta sometido a imposicion
con respecto a los intereses en el otro Estado Contratante, el impuesto asi establecido
no excedera de 5% del monto bruto de los intereses.

(3) No obstante las disposiciones del paragrafo (2) de este articulo, los intereses
procedentes de un Estado Contratante estaran exentos de impuestos en ese Estado si:

(a) quien paga los intereses es el propio Gobierno o una autoridad local de ese
Estado; o

(b) los intereses se pagan al Gobierno del otro Estado Contratante o a una de sus
autoridades locales.

(4) No obstante las disposiciones del articulo 7 de este Convenio y del paragrafo (2)
de este articulo, los intereses procedentes de un Estado Contratante que se paguen a un
residente del otro Estado Contratante que sea su beneficiario efectivo estaran exentos de
impuestos en el primer Estado Contratante mencionado, si se pagan con respecto a un
préstamo otorgado, garantizado o asegurado a con respecto a cualquier otro crédito o
acreencia garantizado o asegurado por el Departamento de Garantias de Créditos para
la Exportacion del Reino Unido (United Kingdom Export Credits Guarantee Department),
por el Fondo de Financiamiento a las Exportaciones de Venezuela (FINEXPO) o por
el Fondo de Inversiones de Venezuela (FIV).

(5) Segin se usa en este articulo, el término “intereses” significa los rendimientos de
acreencias de cualquier naturaleza, con o sin garantias hipotecarias y con derecho o no
a participar en los beneficios del deudor y, en particular, las rentas derivadas de titulos
valores gubernamentales y las derivadas de bonos y obligaciones. No obstante, el término
“intereses” no incluye ninglin elemento que se considere como una distribucién de
conformidad con las disposiciones del articulo 10 de este Convenio.

(6) Las disposiciones de los paragrafos (1), (2) y (3) de este articulo no seran aplicables
cuando el beneficiario efectivo de los intereses sea residente de un Estado Contratante
y realice negocios en el otro Estado Contratante de donde procedan los intereses, a través
de un establecimiento permanente situado en dicho Estado, o preste en ese otro Estado
servicios personales independientes, desde una base fija situada en dicho Estado, y que
la acreencia con respecto a la cual se paguen los intereses esté vinculada efectivamente
con dicho establecimiento permanente o base fija. En tal caso, se aplicaran las disposiciones
del articulo 7 o del articulo 14 de este Convenio, segiin corresponda.

(7) Los intereses se considerarin procedentes de un Estado Contratante cuando la
persona que los pague sea un residente de dicho Estado. No obstante, cuando la persona
que pague los intereses, sea o no residente de un Estado Contratante, tenga en un Estado
Contratante un establecimiento permanente o una base fija con respecto al cual incurrié
la deuda sobre la cual se pagan los intereses y dicho establecimiento o base fija soporte
€sos intereses, entonces se considerara que esos intereses proceden del Estado donde esté
situado el establecimiento permanente o la base fija.

(8) Cuando debido a las relaciones especiales existentes entre quien paga y el beneficiario
efectivo o entre ambos y alguna otra persona, el monto de los intereses pagados exceda,
por cualquier causa, del monto que habrian convenido quien paga y el beneficiario
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efectivo si no existiesen dichas relaciones, las disposiciones de este articulo solamente se
aplicaran a este ultimo monto. En tal caso, el excedente de los pagos continuar4 sometido
a imposicion de acuerdo con la legislacion de cada Estado Contratante, teniendo en
cuenta las demés disposiciones de este Convenio.

(9) Las disposiciones de este articulo no seran aplicables en el caso de que el objeto
principal o uno de los objetos principales de alguna persona involucrada en la creacién
o cesion del crédito con respecto al cual se paguen los intereses, haya sido beneficiarse
de este articulo a través de dicha creacién o cesion.

(10) A efectos de este articulo, los siguientes residentes de un Estado Contratante se
consideraran sometidos a imposicién en dicho Estado:

(a) el Gobierno de un Estado Contratante o una subdivision politica o autoridad
local de dicho Estado, o cualquier 6rgano o entidad de dicho Gobierno, subdivision

o autoridad;
(b) una compafiia residente de un Estado Contrantante y
(i) cuyo capital social sea por lo menos propiedad en un 50% del Gobierno de
ese Estado o de una subdivisién politica de ese Estado o de una autoridad
local de ese Estado; o
(ii) una compaiiia residente de un Estado Contratante que se dedique activamente
al comercio o a negocios en ese Estado; o
(iii) una compaiia residente de un Estado Contratante cuya principal clase de
acciones sea negociada en forma sustancial y regular en una bolsa de valores
reconocida de dicho Estado Contratante;

(c) una persona natural residente de un Estado Contratante.

ARTICULO 12
Regalias

(1) Las regalias procedentes de un Estado Contratante y pagadas a un residente del
otro Estado Contratante podran someterse imposicion en ese otro Estado.

(2) No obstante, dichas regalias también podran someterse a imposicion en el Estado
Contratante de donde procedan y de acuerdo con la legislacion de ese Estado, pero si
el receptor es el beneficiario efectivo de las regalias y esta sometido a imposiciéon con
respecto a las regalias en el Estado del que es residente, el impuesto asi exigido sobre el
monto bruto de las regalias no excedera del 7% en el caso de las regalias contempladas
en el paragrafo (3)(a) de este articulo y del 5% en el caso de las regalias contempladas
en el paragrafo (3)(b) de este articulo.

(3) Segun se usa en este articulo, el término “regalias” significa las remuneraciones de
cualquier naturaleza recibidas en contraprestacion por el uso o el derecho de usar:

(a) derechos de autor de obras literarias, artisticas o cientificas, incluyendo peliculas
cinematograficas y peliculas o cintas para transmisiéon por radio o television; y

(b) patentes, marcas, disefios 0 modelos, planos, formulas o procesos secretos o
informacién (know-how) relacionada con experiencias industriales, comerciales o
cientificas.

(4) Las disposiciones de los paragrafos (1) y (2) no seran aplicables cuando el beneficiario
efectivo de las regalias sea residente de un Estado Contratante y realice negocios en el
otro Estado Contratante a través de un establecimiento permanente situado en dicho
Estado, o preste en ese otro Estado servicios personales independientes, desde una base
fija situada en dicho Estado, siempre que el derecho o bien con respecto al cual se paguen
las regalias esté vinculado efectivamente con dicho establecimiento permanente o base
fija. En tal caso, se aplicaridn las disposiciones del articulo 7 o del articulo 14 de este

Convenio, segin corresponda.

(5) Lasregalias se consideraran procedentes de un Estado Contratante cuando la persona
que las pague sea un residente de dicho Estado. No obstante, cuando la persona que
pague las regalias, sea o no residente de un Estado Contratante, tenga en un Estado
Contratante un establecimiento o una base fija con respecto al cual incurri6 la obligacién
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de pagar regalias y dicho establecimiento o bas fija soporte esas regalias, entonces se
considerara que esas regalias proceden del Estado donde esté situado el establecimiento
permanente o la base fija.

(6) Cuando debido a las relaciones especiales existentes entre quien paga y el beneficiario
efectivo o entre ambos y alguna otra persona, el monto de las regalias pagado exceda,
por cualquier causa, del monto que habrian convenido quien paga y el beneficiario
efectivo si no existiesen dichas relaciones, las disposiciones de este articulo solamente se
aplicaran a este ultimo monto. En tal caso, el excedente de los pagos continuara sometido
a imposicion de acuerdo con la legislacién de cada Estado Contratante, teniendo en
cuenta las deméas disposiciones de este Convenio.

(7) Las disposiciones de este articulo no seran aplicables en el caso de que el objeto
principal o uno de los objetos principales de alguna persona involucrada en la creacién
o cesion de los derechos con respecto a los cuales se paguen las regalias, haya sido
beneficiarse de este articulo a través de dicha creacién o cesion.

(8) A efectos de este articulo, los siguientes residentes de un Estado Contratante se
consideraran sometidos a imposicion en dicho Estado:

(a) el Gobierno de un Estado Contratante o una subdivision politica o autoridad
local de dicho Estado, o cualquier 6rgano o entidad de dicho Gobierno, subdivision
o autoridad;

(b) una compaiiia residente de un Estado Contratante y

(i) cuyo capital social sea por lo menos propiedad en un 50% del Gobierno de
ese Estado o de una subdivision politica de ese Estado o de una autoridad
local de ese Estado; o

(ii) una compaiiia residente de un Estado Contratante que se dedique activamente
al comercio o a negocios en ese Estado; o

(iii) una compaiiia residente de un Estado Contratante cuya principal clase de
acciones sea nogociada en forma sustancial y regular en una bolsa de valores
reconocida de dicho Estado Contratante;

(c) una persona natural residente de un Estado Contratante.

ARTiCULO 13

Ganancias de capital

(1) Las ganancias que un residente de un Estado Contratante obtenga de la enajenacion
de los bienes inmuebles mencionados en el articulo 6 de este Convenio que estén situados
en el otro Estado Contratante, podran someterse a imposicion en dicho otro Estado.

(2) Las ganancias que obtenga un residente de un Estado Contratante por la
enajenacion de:

(a) acciones, distintas de acciones cotizadas en una bolsa valores aprobada, cuya
valor o la mayor parte de cuyo valor provenga, directa o indirectamente, de
bienes inmuebles situados en el otro Estado Contratante, o

(b) una participacion en una sociedad de personas o fideicomiso cuyos activos
consistan principalemente en bienes inmuebles situados en el otro Estado
Contratante o en las acciones mencionadas en el subparigrafo (a) precedente,

podran someterse a imposicion en ese otro Estado.

(3) Las ganancias procedentes de la enajenacién de bienes muebles que formen parte
del fondo de comercio de un establecimiento permanente que una empresa de un Estado
Contratante tenga en el otro Estado Contratante, o de bienes muebles que pertenezcan
a una base fija que el residente de un Estado Contratante tenga a su disposicion en el
otro Estado Contratante para prestar servicios personales independientes, incluyendo las
ganancias procedentes de la enajenacion de dicho establecimiento permanente (solo o
junto con toda la empresa) o de dicha base fija, podran someterse a imposicion en ese
otro Estado.
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(4) Las ganancias procedentes de la enajenacién de buques o aeronaves explotados en
el trafico internacional por una empresa de un Estado Contratante o de bienes muebles
destinados a la explotacion de dichos buques o aeronaves, solamente estard sometido a
imposicion en el Estado Contratante del que sea residente la empresa que explote los
buques o aeronaves.

(5) Las ganancias provenientes de la enajenacion de bienes distintos de aquellos
mencionados en los paragrafos (1), (2), (3) y (4) de este articulo solo estaran sometidas
a imposicion en el Estado Contratante del que sea residente el enajenante, siempre que
el enajenante este sometido a imposicion con respecto a dichas ganancias en ese Estado
Contratante.

(6) Las disposiciones del paragrafo (5) de este articulo no afectaran el derecho que tiene
un Estado Contratante a establecer, de acuerdo con su legislacién, un impuesto sobre
las ganancias de capital por la enajenacion de cualquier bien obtenidas por una persona
natural que sea residente del otro Estado Contratante y haya sido residente del Estado
mencionado en primer lugar en algiin momento durante los cinco afios inmediatamente
anteriores a la enajenacion del bien.

ARTICULO 14

Servicios personales independientes

(1) Las rentas que en residente de un Estado Contratante obtenga por la prestacién de
servicios profesionales u otras actividades independientes solamente estardn sometidas a
imposiciéon en ese Estado, a menos que regularmente disponga de una base fija en el
otro Estado Contratante para ejercer sus actividades. Si dicha persona tiene esa base
fija, las rentas podran someterse a imposicion en el otro Estado, pero solo en la medida
en que sean imputables a esa bas fija.

(2) Eltérmino “servicios profesionales” incluye, entre otras, las actividades independientes
de caracter cientifico, literario, artistico, educativo o docente, asi como las actividades
independientes de médicos, abogados, ingenieros, arquitectos, dentistas y contadores.

ARTICULO 15

Servicios personales dependientes

(1) Sujeto a las disposiciones de los articulos 16, 18 y 19 de este Convenio, los salarios,
sueldos y otras remuneraciones similares que el residente de un Estado Contratante reciba
por un empleo solamente estaran sometidos a imposicion en ese Estado, a menos que
el empleo se ejerza en otro Estado Contratante. Si el empleo se ejerce en el otro Estado
Contratante, la remuneracion, recibida por ese concepto podra estar sometida a imposicién
en ese otro Estado.

(2) No obstante lo dispuesto en el paragrafo (1) de este articulo, las remuneraciones
que el residente de un Estado Contratante reciba por un empleo ejercido en el otro
Estado Contratante solamente estarin sometidas a imposicion en el primer Estado
mencionado, si:

(a) el beneficiario permanece en el otro Estado por uno o mas periodos que no
excedan, globalmente, de 183 dias en cualquier periodo de doce meses, y

(b) las remuneraciones son pagadas por o en nombre de un patrono que no sea
residente del otro Estado, y

(c) las remuneraciones no son sufragadas por un establecimiento permanente o una
bas fija que el patrono tenga en el otro Estado.

(3) No obstante las disposiciones anteriores de este articulo, las remuneraciones recibidas
por un empleo ejercido a bordo de un buque a aeronave explotado en el trafico internacional
podran someterse a imposicion en el Estado Contratante del cual la empresa que explote
el buque a aeronave sea residente.
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ARTICULO 16

Honorarios de directores

Los honorarios y otros pagos analogos que un residente de un Estado Contratante
reciba en su caracter de miembro de la junta directiva de una compaiiia residente del
otro Estado Contratante, podran estar sometidos a imposicion en ese otro Estado.

ArTfCULO 17
Artistas y atletas

(1) No obstante lo dispuesto en los articulos 14 y 15 de este Convenio, las rentas que
el residente de un Estado Contratante obtenga por las actividades personales que ejerza
en el otro Estado Contratante como profesional del espectaculo, tal como artista de
teatro, cine, radio o television, o miusico atleta, podran someterse a imposicion en ese
otro Estado.

(2) Cuando las rentas derivadas de las actividades personales ejercidas por un profesional
del espectaculo o un atleta en su caracter de tal no se atribuyan al propio profesional o
deportista sino a otra persona, dichas rentas, no obstante las disposiciones de los articulos
7, 14 y 15 de este Convenio, podran someterse a imposicion en el Estado Contratante
donde se ejerzan las actividades del profesional del espectaculo o deportista.

ARTICULO 18

Pensiones y anualidades

(1) Las pensiones y otras remuneraciones similares, asi como las anualidades pagadas
en contraprestacion por un empleo anterior en un Estado Contratante, que procedan de
ese Estado Contratante, solamente estardn sometidas a imposicién en ese Estado
Contratante en proporcion al periodo del empleo en ese Estado Contratante.

(2) Eltermino “anualidades” significa una cantidad determinada pagada periédicamente,
en oportunidades determinadas, durante la vida de una persona o durante un periodo
determinado o determinable, conforme a una obligacién de afectuar los pagos a cambio
de una contraprestacién plena y adecuada en dinero o en su equivalente.

ARTICULO 19

Servicios Gubernamentales

(1) (@) Las remuneraciones, distintas de pensiones, que un Estado Contratante o una
subdivisién politica a autoridad local de un Estado Contratante pague a una
persona natural por los servicios prestados a ese Estado o subdivision o
autoridad, solamente estardn sometidas a imposicién en ese Estado.

(b) No obstante las disposiciones del subparagrafo (1)(a) de este articulo, dichas
remuneraciones solamente estarAn sometidas a imposiciéon en el otro Estado
Contratante si los servicios son prestados en ese Estado y la persona es un
residente de ese Estado que:

(i) es un nacional de ese Estado; o

(ii) no se convirtié6 en residente de ese Estado solamente con el objeto de
prestar los servicios.

(2) Las disposiciones de los articulos 15, 16 y 18 de este Convenio seran aplicables a
las remuneraciones y pensiones pagadas en contraprestacion por servicios prestados con
respecto a los negocios realizados por un Estado Contratante o por una subdivision
politica a autoridad local de un Estado Contratante.
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ARTICULO 20
Estudiantes

Los pagos que un estudiante o aprendiz que sea, o haya sido inmediatamente antes
de visitar un Estado Contratante, residente del otro Estado Contratante y que se encuentre
en el primer Estado mencionado con el nico objeto de proseguir su educacién o su
formacion, reciba para cubrir sus gastos de manutencion, estudios o formacion no estaran
sometidas a imposicion en ese Estado, siempre que dichos pagos procedan de fuentes
situadas fuera de ese Estado.

ARTICULO 21
Otras rentas

(1) Los elementos de rentas de un residente de un Estado Contratante que sea su
beneficiario efectivo, cualquiera que sea su procedencia, que so estén contemplados en
los articulos precedentes de este Convenio, distintas de rentas pagadas con cargo a
fideicomisos o sucesiones de personas fallecidas en el curso de la administracion, solamente
estaran sometidas a imposicion en ese Estado.

(2) Las disposiciones del paragrafo (1) de este articulo no serdn aplicables a rentas,
distintas de rentas procedentes de bienes inmuebles segin se definen en el paragrafo (2)
del articulo 6 de este Convenio, cuyo receptor sea residente de un Estado Contratante y
realice actividades comerciales o industriales en el otro Estado Contratante a través de
un establecimiento permanente situado en dicho Estado, o preste en ese otro Estado
servicios personales independientes a través de una base fija situada en dicho Estado,
siempre que el derecho a bien con respecto al cual se pague la renta esté vinculado
efectivament con dicho establecimiento permanente o base fija. En tal caso, se aplicaran
las disposiciones del articulo 7 o del articulo 14 de este Convenio, segiin corresponda.

(3) No obstante las disposiciones de los paragrafos (1) y (2) de este articulo, los elementos
de rentas de un residente de un Estado Contratante que no se contemplen en los articulos
anteriores y que procedan del otro Estado Contratante, podran, estar sometidos a
imposicion en ese otro Estado.

(4) Cuando debido a las relaciones especiales existentes entre el residente mencionado
en el paragrafo (1) y alguna otra persona, o entre ellas y alglin tercero, el monto de las
rentas mencionadas en ese paragrafo (1) exceda del monto que habria sido convenido
entre ellas si no existiesen dichas relaciones, las disposiciones de este articulo solamente
se aplicaran a este ultimo monto. En tal caso, el excedente de las rentas continuara
sometido a imposicion de acuerdo con la legislacién de cada Estado Contratante, teniendo
en cuenta las demas disposiciones aplicables de este Convenio.

(5) Las disposiciones de este articulo no seran aplicables en el caso de que el objeto
principal o uno de los objetos principales de alguna persona involucrada en la creacion
o cesion de los derechos con respecto a los cuales se paguen las rentas, haya sido
beneficiarse de este articulo a través de dicha creacion o cesion.

CAPITULO 1V

Metodos para evitar la doble tributacion

ARTICULO 22
Eliminacion de la doble tributacion

(1) Sujeto a las disposiciones de la legislacion del Reino Unido relativa a la deduccion,
como un crédito frente al impuesto del Reino Unido, de cualquier impuesto pagadero
en un territorio fuera del Reino Unido (lo cual no afectara el principio general de lo
aqui dispuesto):

(a) el impuesto venezolano pagadero conforme a las leyes de Venezuela y de acuerdo
con este Convenio, ya sea directamente o mediante una deduccién, sobre beneficios,
rentas o ganancias gravables de fuentes venezolanas (excluyendo, en el caso, de
dividendos, el impuesto pagadero sobre los beneficios con cargo a los cuales se
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pague el dividendo), se deducird, como un crédito, de cualquier impuesto del
Reino Unido calculado con base en los mismos beneficios, rentas o ganancias
gravables sobre los que se calculé el impuesto venezolano;

(b) en el caso de un dividendo pagado por una compaifiia residente de Venezuela a
una compaiiia residente del Reino Unido que controle, directa o indirectamente,
por lo menos el 10 por ciento de los derechos de voto en la compaiiia que pague
el dividendo, el credito tomara en cuenta (ademas de cualquier impuesto venezolano
respecto del cual se pueda deducir el crédito conforme a las disposiciones del
subparagrafo (a) de este paragrafo) el impuesto venezolano pagadero por la
compaiiia con respecto a los beneficios con cargo a los cuales se paga el dividendo.

(2) En el caso de Venezuela, sujeto a las disposiciones de la ley de Venezuela, la doble
tributacion sera evitada asi:

(a) cuando un residente de Venezuela obtenga rentas que, de acuerdo con las
disposiciones de este Convenio, puedan someterse a imposicion en el Reino Unido,
esas rentas estarin exentas de impuesto en Venezuela.

(b) si, bajo la ley venezolana, un residente de Venezuela es sometido a imposicion
en Venezuela por las rentas que obtenga a nivel mundial, las disposiciones del
subparagrafo (a) de este paragrafo no se aplicaran y la doble tributacion sera
eliminada de acuerdo con los subparagrafos (c), (d) y (e) de este paragrafo;

(c) cuando un residente de Venezuela obtenga rentas que, de acuerdo con las
disposiciones de este Convenio, pueden ser sometidas a imposicion en el Reino
Unido, Venezuela permitird como deduccién del impuesto sobre 1a renta venezolano
de ese residente, un monto igual al impuesto pagado en el Reino Unido;

(d) la deduccién permitida bajo el subparagrafo (c) de este paragrafo, no podra
exceder de la parte del impuesto sobre la renta venezolano, calculado antes de
otorgada la deduccion, correspondiente a las rentas que puedan estar sometidas
a imposicion en el Reino Unido;

(e) cuando de acuerdo con alguna disposiciéon de este Convenio, las rentas obtenidas
por un residente de Venezuela estén exentas de impuesto en Venezuela, Venezuela
podra, sin embargo, tomar en cuenta las rentas exentas para calcular el monto
del impuesto sobre las rentas restantes de dicho residente.

(3) A efectos del paragrafo (1) de este articulo se considerara que el término “impuesto
venezolano pagadero” incluye cualquier cantidad que habria sido pagadera por concepto
de impuesto venezolano en cualquier ejercicio si no se hubiese otorgado una exencioén o
rebaja de impuesto para ese ejercicio o parte de ese ejercicio conforme a alguna de las
siguientes disposiciones de la ley venezolana:

(a) los articulos 57, 58 y 59 de la Ley de Impuesto sobre la Renta de 1994, siempre
que estuvieran vigentes y no hayan sido modificados desde la fecha de la firma
de este Convenio o que hayan sido modificados solo en aspectos secundarios que
no afecten su caracter general; o

(b) cualquier otra disposicion que pueda adoptarse en el futuro que otorgue una
exencion o rebaja de impuesto, que las autoridades competentes de los Estados
Contratantes convengan en que es de caracter sustancialmente similar, siempre
que no haya sido modificada posteriormente o que haya sido modificada solo
en aspectos secundarios que no afecten su caracter general, cuando la autoridad
competente de Venezuela certifique que la exencién o rebaja de impuesto asi
otorgada tiene por objeto promocionar nuevos desarrollos industriales, comerciales,
cientificos, educacionales o agricolas en Venezuela.

(4) EIl Reino Unido no otorgara un desgravamen fiscal en virtud del paragrafo (3) de
este articulo cuando los beneficios, rentas o ganancias gravables con respecto a los cuales
habria sido pagadero el impuesto si no existiese la exencion o rebaja de impuesto otorgada
conforme a las disposiciones mencionadas en dicho paragrafo, se hayan originado o
devengado mas de diez afios después de la entrada en vigencia de este Convenio.

(5) El periodo mencionado en el paragrafo (4) de este articulo podrd aumentarse por
acuerdo entre los Estados Contratantes.
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(6) A efectos de los paragrafos (1) y (2) de este articulo, se considerara que los beneficios,
rentas y ganancias de capital propiedad de un residente de un Estado Contratante que
puedan estar sometidos a imposicion en el otro Estado Contratante de conformidad con
este Convenio, provienen de fuentes en ese otro Estado.

ARTIiCULO 23
No discriminacion

(1) Los nacionales de un Estado Contratante no seran sometidos en el otro Estado
Contratante a ningin impuesto u obligacion relacionada con dicho impuesto que sea
distinto o mas oneroso que los impuestos y requerimientos relacionados con dichos
impuestos a los que estén o podrian estar sometidos los nacionales de ese otro Estado
que estén en las mismas condiciones.

(2) Los impuestos aplicables a un establecimiento permanente que una empresa de un
Estado Contratante tenga en el otro Estado Contratante no serin, en ese otro Estado
Contratante, menos favorables que los aplicables a empresas de ese otro Estado que
ejerzan las mismas actividades.

(3) Excepto cuando sean aplicables las disposiciones del paragrafo (1) del articulo 9,
del paragrafo (8) o (9) del articulo 11, del paragrafo (6) o (7) del articulo 12 o del
paragrafo (4) o (5) del articulo 21 de este Convenio, los intereses, regalias y otros
desembolsos pagados por una empresa de un Estado Contratante a un residente del otro
Estado Contratante seran, a efectos de calcular los beneficios gravables de dicha empresa,
deducibles en las mismas condiciones que si hubiesen sido pagados a un residente del
primer Estado mencionado.

(4) Las empresas de un Estado Contratante cuyo capital, en todo o en parte, sea
propiedad o esté controlado, directa o indirectamente, por uno o mas residentes del otro
Estado Contratante, no serdn sometidas en el primer Estado mencionado, a ningin
impuesto u obligacion relacionada que sea distinto o mas oneroso que el impuesto y los
requerimientos relacionados a los que estén o puedan estar sometidos otras empresas
similares del primer Estado mencionado.

(5) Ninguna disposicion de este articulo se interpretara en el sentido de obligar a un
Estado Contratante a otorgar a personas naturales que no sean residentes de ese Estado
ninguna deduccion personal, beneficio fiscal o reduccion impositiva que otorgue a personas
naturales que sean residentes.

(6) Las disposiciones de este articulo se aplicarin a los impuestos objeto de este
Convenio.

ARTICULO 24
Sociedades de personas

Cuando conforme a las disposiciones de este Convenio una sociedad de personas
tenga derecho, como residente de Venezuela, a una exenciéon de impuestos en el Reino
Unido sobre cualquier renta o ganancias de capital, esta disposiciéon no restringira el
derecho que tiene el Reino Unido de gravar a cualquier miembro de la sociedad que sea
residente del Reino Unido por su participacion en dicha renta o ganancias de capital.
No obstante, a efectos del articulo 22 de este Convenio, dicha renta o ganancias de
capital se consideraran renta o ganancias de fuentes venezolanas.

ARTICULO 25
Procedimiento de acuerdo mutuo

(1) Cuando un residente de un Estado Contratante considere que las medidas adoptadas
por uno o ambos Estado Contratantes implican o implicarin para €1 un impuesto que
no se ajuste a las disposiciones de este Convenio, dicho residente, independientemente
de los recursos previstos por el derecho interno de esos Estados, podra presentar su caso
a la autoridad competente del Estado Contratante donde sea residente.
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(2) La autoridad competente, si la reclamacién la parece fundada y si ella misma no
estd en condiciones de adoptar una solucién satisfactoria, hara lo posible por resolver
el caso mediante un acuerdo amistoso con la autoridad competente del otro Estado
Contratante, con miras a evitar un impuesto que no se ajuste a este Convenio.

(3) Las autoridades competentes de los Estados Contratantes tratarin de resolver
mediante acuerdos amistosos las dificultades y dudas que se presenten con respecto a la
interpretacion o aplicacion de este Convenio.

(4) Las autoridades competentes de los Estados Contratantes podran comunicarse
directamente entre si a fin de lograr los acuerdos a que se refieren los paragrafos anteriores.

ARTICULO 26
Intercambio de informacion

(1) Las autoridades competentes de los Estados Contratantes intercambiaran la
informacion necesaria para aplicar lo dispuesto en este Convenio o en las leyes internas
de los Estados Contratantes con respecto a los impuestos comprendidos en el Convenio,
en la medida en que los impuestos exigidos por aquél no sean contrarios a este Convenio,
especialmente a fin de prevenir el fraude y de facilitar la aplicacién de las disposiciones
legales contra la elusion fiscal. El intercambio de informacion no esta restringido por el
articulo 1 de este Convenio. La informacion recibida por un Estado Contratante sera
mantenida en secreto y sera revelada solamente a personas o autoridades (incluyendo
tribunales y 6rganos administrativos) encargadas de establecer o recaudar los impuestos
cubiertos por este Convenio o de decidir los recursos relacionados con dichos impuestos.
Esas personas o autoridades usaran la informacién Gnicamente para tales fines. Esas
personas podran revelar dicha informacion en audiencias publicas de los tribunales o en
decisiones judiciales.
(2) Las disposiciones del parigrafo (1) de este articulo en ninglin caso se interpretaran
en el sentido de obligar a la autoridad competente de alguno de los Estados Contratantes
a:
(a) adoptar medidas administrativas contrarias a las leyes o practicas administrativas
vigentes de alguno de los Estados Contratantes;
(b) suministrar informaciéon que no se pueda obtener conforme a las leyes o en el
ejercicio de la practica administrativa normal de alguno de los Estados Contratantes;
(c) suministrar informacién que revele un secreto comercial, industrial o profesional
o un procedimiento comercial, o informacién cuya revelacion sea contraria al
orden publico.

ARTiCULO 27
Miembros de misiones diplomaticas o permanentes y de puestos consulares

Ninguna disposicion de este Convenio afectara cualquier privilegio fiscal otorgado
a los miembros de misiones diplomditicas o permanentes o puestos consulares de
conformidad con las reglas generales del derecho internacional o en virtud de lo dispuesto

en acuerdos especiales.

ARTiCULO 28
Entrada en vigor

(1) Cada uno de los Estados Contratantes notificara al otro, por via diplomatica, que
ha cumplido con los procedimientos requeridos por su legislacion para la puesta en vigor
de este Convenio. Este Convenio entrard en vigor en la fecha de la ultima de estas
notificaciones y, a partir de esa fecha, tendra efecto:

(a) en el Reino Unido:

(1) con respecto al impuesto sobre la renta y al impuesto sobre ganancias de
capital, para cualquier ejercicio fiscal que comience a partir del 6 de abril del
afio calendario siguiente a aquél en el cual haya entrado en vigor el Convenio;
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(i)) con respecto al impuesto sobre compaiiias, para cualquier ejercicio fiscal que
comience a partir del 1 de abril del afio calendario siguiente a aquél en el
cual haya entrado en vigor el Convenio;

(b) en Venezuela,;

con respecto al impuesto sobre la renta y al impuesto a los activos empresariales
para cualquier ejercicio fiscal que comience a partir del 1 de enero del afio calendario
siguiente a aquel en el cual haya entrado en vigor el Convenio.

(2) EIl Convenio existente para Evitar la Doble Tributaciéon en materia de Transporte
Maritimo y Aéreo, firmado en Caracas el 8 de marzo de 1978, y el Protocolo que modifica
dicho Convenio, firmado en Caracas el 23 de noviembre de 1987, terminaran y dejaran
de estar en vigor con respecto a los impuestos a los que se aplica este Convenio de
acuerdo con las disposiciones del paragrafo (2) de este articulo.

ARTICULO 29
Terminacion

Este Convenio estara vigente por un periodo indefinido, hasta que sea terminado
por uno de los Estados Contratantes. Cualquiera de los Estados Contratantes podra
terminar este Convenio, mediante notificacién de terminacion dada por via diplomatica,
con un minimo de seis meses de anticipacion a la terminacién de cualquier afio calendario
que comience después de la terminacién del afio calendario en el cual haya entrado en
vigor. En tal caso, este Convenio dejari de tener efecto:

(a) en el Reino Unido:

(i) con respecto al impuesto sobre la renta y al impuesto sobre ganancias de
capital, para cualquier ejercicio fiscal que comience a partir del 6 de abril del
afio calendario siguiente a aquél en el cual se dé la notificacién, o después
de esa fecha;

(ii) con respecto al impuesto sobre compaiiias, para cualquier ejercicio fiscal que
comience a partir del 1 de abril del afio calendario siguiente a aquél en el
cual se de la notificacién, o después de esa fecha;

(b) en Venezuela:
con respecto al impuesto sobre la renta y al impuesto a los activos empresariales

para cualquier ejercicio fiscal que comience a partir del 1 de enero del afio calendario
siguiente a aquél en el cual se dé la notificacion, o después de esa fecha.

En fe de lo cual los suscritos, debidamente autorizados para tal fin por sus respectivos
Gobiernos, firman este Convenio.

Hecho por duplicado en Caracas, el once de marzo de mil novecientos noventa y seis,
en los idiomas inglés y castellano, siendo cada version igualmente auténtica.

Por el Gobierno del Reino Unido de Por el Gobierno de la Republica de
Gran Bretaiia e Irlanda del Norte Venezuela
FRASER OF CARMYLLIE M. A. BURELLI
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EXCHANGE OF NOTES
BETWEEN THE GOVERNMENT OF THE
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN AND NORTHERN IRELAND
AND THE GOVERNMENT OF THE REPUBLIC OF VENEZUELA
FOR THE AVOIDANCE OF DOUBLE TAXATION AND THE PREVENTION
OF FISCAL EVASION WITH RESPECT TO TAXES ON INCOME
AND CAPITAL GAINS

No. 1

The Minister of Foreign Affairs of the Republic of Venezuela to the Minister of
State of the Department of Trade and Industry at Caracas

Caracas
11 March 1996

Su Excelencia,

Tengo el honor de referirme al Convenio entre el Gobierno del Reino Unido de Gran
Bretaiia e Irlanda del Norte y el Gobierno de la Republica de Venezuela para Evitar la
Doble Tributacion y Prevenir la Evasion Fiscal en Materia de Impuesto sobre la Renta
y sobre las Ganancias de Capital, el cual esta siendo firmado el dia de hoy, y de presentarle
la siguiente propuesta en nombre del Gobierno de la Republica de Venezuela:

Articulo 4

Queda entendido que la definicion de residente contenida en el articulo 4 del Convenio
no excluye del goce de los beneficios previstos en el Convenio a los residentes de Venezuela,
por el simple hecho de que, para la fecha de la conclusion del Convenio, Venezuela use
el principio territorial en su sistema tributario. Queda también entendido que, en caso
de que Venezuela adopte un sistema de tributacion de renta mundial, el término no
incluird ninguna persona que esté sometidas a imposicion en ese Estado solo respecto a
rentas provenientes de fuentes situadas en dicho Estado.

Articulos 7 y 14

Queda entendido que las rentas provenientes de actividades corrientes de arrendamiento
financiero y de pagos recibidos en contraprestacion por servicios técnicos, incluyendo
estudios o examenes de naturaleza cientifica, geoldgica o técnica, o por servicios de
asesoria o supervision, estaran sometidas a imposicion de conformidad con las disposiciones
del articulo 7 o del articulo 14, segun el caso. No obstante lo dispuesto anteriormente,
se reconoce que si las actividades de arrendamiento financiero incluyen, en una medida
significativa, la transferencia de conocimientos technoldgicos, las cantidades pagadas
como contraprestacién por dicha transferencia se consideraran, en esa medida, “pagos
por el uso o el derecho de usar experiencias industriales, comerciales o cientificas”
mencionadas en el subparagrafo (b) del paragrafo 3 del Articulo 12.

Articulo 8

Queda entendido que las disposiciones del paragrafo (4) del Articulo 8 del Convenio
se aplicaran a los beneficios de un residente de uno de los Estados Contratantes obtenidos
por la operacion de barcos que sirvan cualquier puerto situado en el territorio del otro
Estado Contratante.

Si la propuesta precedente es aceptable para el Gobierno del Reino Unido de Gran
Bretaiia e Irlanda del Norte, tengo el honor de sugerir que la presente Nota y la repuesta
de Su Excelencia a este efecto se considere como un acuerdo entre los dos Gobiernos
con respecto a este asunto, el cual entrara en vigencia al mismo tiempo que entre en
vigencia el Convenio.

Deseo aprovechar esta oportunidad para reiterarle a Su Excelencia los sentimientos
de mi mas alta consideracion.

M. A. BURELLI
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Translation of No. 1
Your Excellency,

I have the honour to refer to the Convention between the Government of the United
Kingdom of Great Britain and Northern Ireland and the Government of the Republic
of Venezuela for the Avoidance of Double Taxation and the Prevention of Fiscal Evasion
with respect to Taxes on Income and Capital Gains which is being signed today and to
make on behalf of the Government of the Republic of Venezuela the following proposal:

Article 4

It is understood that the definition of resident in Article 4 of the Convention does
not exclude from the enjoyment of benefits under the Convention residents of Venezuela
merely because at the time of conclusion of this Convention Venezuela uses the territorial
principle in its system of taxation. It is further understood that, in the event that Venezuela
adopts a worldwide system of taxation, the term will not include any person who is
liable to tax in that State in respect only of income from sources in that State.

Articles 7 and 14

It is understood that income from ordinary leasing activities and payments received
as consideration for technical services, including studies or surveys of a scientific, geological
or technical nature, or for consultancy or supervisory services shall be taxed in accordance
with the provisions of Article 7 or Article 14 as the case may be. Notwithstanding the
preceding sentence, it is recognised that if leasing activities include to a substantial extent
a transfer of technological know-how, the payments paid as a consideration for such a
transfer shall to that extent be considered as “payments for the use of, or the right to
use, industrial, commercial or scientific experience” referred to in sub-paragraph (b) of
paragraph (3) of Article 12.

Article 8

It is understood that the provisions of paragraph (4) of Article 8 of the Convention
shall apply to the profits of a resident of one of the Contracting States derived from
the operation of ships which serve any port situated in the territory of the other Contracting
State.

If the following proposal is acceptable to the Government of the United Kingdom
of Great Britain and Northern Ireland I have the honour to suggest that the present
Note and Your Excellency’s reply to that effect shall be regarded as constituting an
agreement between the two Governments in this matter which will enter into force at
the same time as the entry into force of the Convention.

I avail myself of this opportunity to extend to Your Excellency the assurance of my
highest consideration.

M. A. BURELLI
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No. 2

The Minister of State of the Department of Trade and Industry to
the Minister of Foreign Affairs of the Republic of Venezuela

British Embassy
Caracas
11 March 1996

Your Excellency,
I am in receipt of your note dated 11 March 1996 which states as follows:

[As in translation of No. 1]

The foregoing proposal being acceptable to the Government of the United Kingdom
of Great Britain and Northern Ireland, I have the honour to confirm that Your Excellency’s
Note and this reply shall be regarded as constituting an agreement between the two
Governments in this matter which shall enter into force at the same time as the entry
into force of the Convention.!

I take this opportunity to renew to Your Excellency the assurance of my highest
consideration.

FRASER OF CARMYLLIE

lThe Convention entered into force on 31 December 1996.
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”l Printed in the United Kingdom by The Stationery Office Limited
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